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Mandatum Life

Forvaltningsarvode 0,75 %

2018: 144 %, 810,7 tCO, per investerad milj. euro
2017: 56 %, 500,9 tCO, per investerad milj. euro

Placeringskorgens virdeutveckling
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Rénteportfolj Abs 0,75% -1,23%

De storsta innehaven

iShares iBoxx $ Investment Grade

09 1110 1/11 1112 113 1114 1115 11116 1117 1118

12 man 36 man Under 2018 Fran start

-1,35% 4,02 % -1,40% 5297 %

United Kingdom Gilt, 3.75%, 07.09.2021,

Placeringsstrategi

Mandatum Life Ranteportfolj Abs -placeringskorgen placerar sina medel diversifierat pa rantemarknaden. Enligt placeringskorgens
strategi placeras korgens medel diversifierat i depositioner, penningmarknadsplaceringar, ranteplaceringar, placeringsfonders fond-
andelar och derivatavtal. | placeringskorgen kan ranterisken (matt enligt duration) vara 0-15 ar lang. Kreditrisken far inte 6verstiga
100 % av placeringskorgens marknadsvarde.

Malet med placeringsverksamheten &r att med aktiv ranteallokering skapa avkastning, som pa lang sikt éverskrider pen-
ningmarknadsavkastning som medfor kreditrisk. Valutariskkomponenten pa placeringsobjekt i andra valutor &n euron kan kontrolle-
ras med hjalp av valutariskderivatavtal (bade standardiserade och icke-standardiserade derivat).

Portfoljforvaltarens oversikt

Forsaljningstrycket pa riskfyllda tillgangsslag hdll i sig i november nar handelskrigstemat fick allt mer spaltutrymme. Tillvaxtutsikter-
na for Europa har reviderats ett steg nedat i november i takt med att féretagens inkdpschefsindex sjunkit fran de basta nivaerna for
i ar. Italiens BNP sjonk under Q3 redan svagt pa minus och nagon I6sning pa budgettvisten med EU tycks inte vara sikte. Den
svaga ekonomiska tillvaxten stérker EU:s dubier betraffande Italiens skuldtalighet. Brexitfrdgan ar den andra akuta situationen i
Europa och nu i bérjan av december réstar det brittiska parlamentet om EU-uttradesavtalet. Pa grund av det osékra politiska laget i
Storbritannien har vi tills vidare valt att halla skyddsnivan hég for Ranteportfoljs pundposition.

Foretagsobligationernas kreditriskpremier fortsatte att stiga i november och avkastningsnivaerna steg framfér allt pa high
yield-marknaden i Europa. | slutet av manaden 1&g high yield-indexets avkastningsniva redan pa 4,9 %, men till detta maste tillag-
gas att ocksa ranterisken ar relativt lang — 6ver 4 ar. Trots den forbattrade avkastningen kvarstar kansligheten for férandringar i
rantenivan. Vi fortsatter att aktivt hantera ranterisken i Ranteportfdlj och enligt var uppfattning ger det férestaende arsskiftet ater
anledning till det. | det stora hela noterades nya emissioner pa den nordiska high yield-marknaden som vanligt genast efter rapport-
perioden. Vi tog i Ranteportfolj del av TVO:s obligationslan i svenska kronor och DOF Subseas nya lan i norska kronor. Vi tecknade
ocksa i emissionen av norska Color Groups lan men valde att sélja var position i Carlsbergs och InBevs masslan. Eldupphoret i
handelskriget efter G20-moétet uppmuntrar till 6kad risktagningsvilja mot arets slut, da handeln pa andrahandsmarknaden i Ovrigt
brukar mattas av.

Rénteportfdljs varde sjonk i november med -0,75 % och har fran bérjan av aret sjunkit med -1,40 %.
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Denna oversikt dver placeringskorgen ar inte en uppmaning att teckna eller 16sa in andelar i korgen. Vid uppréattandet av 6versikten 6ver placeringskorgen har man haft som
mal att garantera att de uppgifter som lamnats i densamma &r riktiga. Mandatum Life ansvarar inte for uppgifternas riktighet eller eventuella brister i desamma.
Placeringskorgens historiska utveckling ar ingen garanti fér framtiden. Placeringens varde kan 6ka eller minska, och saledes kan placerarna férlora de medel de har placerat i
&) MANDATUM LIFE orgen.
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